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Примечание 

Настоящий рабочий документ подготовлен на основе материалов Базы данных суве-
ренного финансирования по состоянию на 1 июля 2024 года.

Представленные в рабочем документе данные взяты с официальных сайтов между-
народных финансовых организаций (МФО) и их отчетов. Данные приведены исклю-
чительно в информационных целях и не могут считаться исчерпывающими. Оценка 
объемов суверенного финансирования носит консервативный характер, учитывая, что 
для целей настоящего рабочего документа собирались только публично доступные 
данные ограниченного круга МФО и агентств по развитию.

Электронная версия документа доступна по адресу: https://efsd.org/research/working-
papers/

Дашборд с Базой данных ЕФСР по суверенному финансированию находится в открытом 
доступе по адресу: https://efsd.org/research/sfd/

Перепечатка текста в некоммерческих и коммерческих целях полностью или по частям, 
включая крупные фрагменты, а также размещение его на внешних электронных ресур-
сах разрешены при обязательной ссылке на оригинальный текст.
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Список сокращений и аббревиатур
АБИИ Азиатский банк инфраструктурных инвестиций

АБР Азиатский банк развития

АфБР Африканский банк развития

ВБ Всемирный банк

ВВП валовый внутренний продукт

ЕАБР Евразийский банк развития

ЕБРР Европейский банк реконструкции и развития

ЕИБ Европейский инвестиционный банк

ЕФСР Евразийский фонд стабилизации и развития

ИсБР Исламский банк развития

КСР Комитет содействия развитию

МБР многосторонний банк развития

МФО международная финансовая организация

НБР Новый банк развития

ООН Организация Объединенных Наций

ОЭСР Организация экономического сотрудничества и развития

ПРООН Программа развития Организации Объединенных Наций

ТС техническое содействие

ЦАРЭС программа «Центральноазиатское региональное экономическое сотрудничество»

ЦУР цели в области устойчивого развития

AFD Французское агентство развития

GIZ Немецкое агентство по развитию

SDC Швейцарское агентство по развитию

USAID Агентство США по международному развитию

GEF Глобальный экологический фонд

GCF Зеленый климатический фонд ООН

EEAS Европейская служба внешних связей

% процент

долл. доллар США

км километр

млн миллион

млрд миллиард

тыс. тысяча

чел. человек
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Факты и цифры I полугодия 2024 года  

1,3 млрд долл. 
инвестиционное финансирование

0,9 млрд долл.  
стабилизационное финансирование

0,1 млрд долл. 
проекты технического содействия

Казахстан — лидер по одобренному финансированию в регионе (млн долл.)

Казахстан
$ 693,50

Узбекистан
$ 393,10

Кыргызстан
$ 192,90

Таджикистан
$ 332,40

Грузия
$ 102,00

Монголия
$ 79,20

Региональные проекты
$ 18,40

Туркменистан 
$ 2,10 

Беларусь 
$ 1,00 

Азербайджан 
$ 0,20 

Армения
$ 527,00

2,3 млрд долл. одобренное финансирование, из которого:

49,9%

ВБ одобрил 
финансирова-
ние на сумму 
1,9 млрд 
долл.

27,8%

ЕБРР одобрил 
финансирова-
ние на сумму 
609,1 млн 
долл. 

8,3%

ИсБР одобрил 
финансирова-
ние на сумму 
195 млн 
долл.

6,1%

АБР одобрил 
финансирова-
ние на сумму 
132,9 млн 
долл. 

4,6%

ЕФСР одобрил 
финансирова-
ние на сумму 
100 млн 
долл.
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Основные секторальные приоритеты:  

Крупнейший проект —  
одобренное финансирование со стороны ВБ в Казахстане 
на сумму

В регионе прошли три крупных 
мероприятия МФО:  

годовые встречи АБР, ЕБРР и встреча ЦАРЭС. 

В сентябре планируется проведение годовых встреч АБИИ.

(32,5%)
проекты в сфере совершенствования экономической политики 

(27,2%)
транспорт

600 млн долл.
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Суверенное  
финансирование  
в Евразийском регионе



В I полугодии 2024 года общий объем одобренного финансирования со сторо-
ны МФО, агентств по развитию и климатических фондов составил 2,3 млрд долл. 
(106 операций). Финансирование было распределено достаточно равномерно: в I квар-
тале — 1,2 млрд долл. одобренного финансирования, во втором квартале — 0,9 млрд долл. 
соответственно.

В разрезе институтов превалирует финансирование со стороны многосторонних 
банков развития — 46 операций на сумму 1 956 млн долл., следом идут агентства по раз-
витию и климатические фонды — 55 операций на 135 млн долл.

В настоящий момент в активной стадии реализации находится 96 проектов. 
Финансирование со стороны МФО осуществлялось преимущественно в следующих ва-
лютах: 

$1,7 млрд €493,3 млн

Наибольший объем одобренного финансирования приходится на инвестиционные 
кредиты в размере 1,3 млрд долл. (55% от общего объема финансирования), затем 
идут стабилизационные — 0,9 млрд долл. (41% от всего финансирования). Общий объем 
проектов ТС незначителен — 0,1 млрд долл., при этом по количеству операций ТС лиди-
рует (4% в стоимостном выражении). 

Инвестиционное финансирование составляет основную часть операций из всего 
объема одобренного за анализируемый период финансирования (таблица 1). Оно 
осуществлялось как на кредитной, так и на грантовой основе. Почти весь объем инвес-
тиционного финансирования был одобрен на кредитной основе, в форме грантов только 
на сумму 43 млн долл.

Таблица 1. Структура суверенного финансирования в разрезе 
инструментов в I полугодии 2024 года.

Формы операций Финансирование,  
млн долл. Количество операций

Инвестиционное финансирование 1376 36

Стабилизационное финансирование 850 4

Техническое содействие (ТС) 115,9 66

Всего 2341,9 106

Источник: база данных ЕФСР.

Инвестиционное кредитование в основном используется в таких секторах, как инфра-
структура, развитие человеческого потенциала, сельское хозяйство, здравоохране-
ние, энергетика, государственное управление и администрирование и, как правило, 
предоставляется для реализации средне- и долгосрочных проектов (период 5–10 лет).
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В рамках инвестиционного финансирования преобладали проекты в транспортном 
секторе (564,9 млн долл.). Лидируют здесь ЕБРР и АБИИ (489,4 млн долл. и 75,5 млн долл. 
соответственно).

Стабилизационное финансирование — вторая по величине группа операций в об-
щем объеме одобренного за анализируемый период финансирования. Основная 
часть вложений направлена на поддержку бюджета, обеспечение платежного баланса, 
стабилизацию национальных валют и предоставление фискальной поддержки, что мо-
жет объяснить большую величину средней суммы операций. 

Стабилизационную поддержку в регионе оказывали ЕФСР, АБР и ВБ. При этом самая 
крупная сумма была одобрена со стороны ВБ Казахстану — 600 млн долл.

Казахстан занимает первое место в I полугодии 2024 года среди 11 стран Евразийского 
региона по объему одобренного финансирования — на сумму 693,5 млн долл. Это 
31,6% от совокупного объема в Евразийском регионе (рисунок 1.1). Финансирование 
было одобрено в форме стабилизационного финансирования (600 млн долл.), инвести-
ционного финансирования (92,4 млн долл.) и технического содействия (1,1 млн долл.).

Рисунок 1.1. Одобренное 
финансирование по странам 
в I полугодии 2024 года, млн долл.

Рисунок 1.2. Одобренное 
финансирование по странам 
в I полугодии 2024 года, млн долл.
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Армения

Узбекистан
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Источник: база данных ЕФСР.

ВБ и ЕБРР — лидеры по объему одобренного суверенного финансирования в регио-
не с общей долей в 77,7%. ВБ одобрил финансирование на сумму 1,9 млрд долл. (49,9% 
от общего объема), ЕБРР — на сумму 609,1 млн долл. (27,8%). За ними следуют ИсБР — 
195 млн долл. (8,3%), АБР — 132,9 млн долл. (6,1%) и ЕФСР — 100 млн долл. (4,6%). АБР при 
этом использовал все инструменты финансирования (рисунок 2). 
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Рисунок 2. Общий объем одобренного суверенного финансирования 
в разрезе МФО, млн долл.
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финансирование

Инвестиционное 
финансирование ТС
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Источник: база данных ЕФСР.

ВБ активно работал преимущественно в Казахстане (63,3% от всего финансирования), 
ЕБРР продемонстрировал повышенную финансовую активность в Армении (41,3% от все-
го финансирования) и в Узбекистане (39,1% финансирования). ЕФСР одобрил финанси-
рование только Армении (100 млн долл.). 

Результаты анализа секторов с наибольшим количеством проектов указывают на присут-
ствие двух четких региональных приоритетов: 1) смягчение экономических и фискаль-
ных трудностей, возникающих в результате глобальных кризисов, и 2) совершенство-
вание практики управления (рисунок 3). Обе группы проектов могут быть реализованы 
с помощью стабилизационного, инвестиционного финансирования и ТС.

Наибольшее количество операций было реализовано в секторе «Экономическая по-
литика, финансы и банковское дело». На его долю пришлось 32,5% от общего числа 
операций, причем основную их часть составляло стабилизационное финансирование. 

Многосторонние банки развития продолжают внедрять новые инструменты по под-
держке стран в преодолении последствий изменения климата. Совет директоров 
АБИИ одобрил новый инструмент — климатическую поддержку бюджета (Climate-Focused 
Policy-Based Financing, CPBF), в рамках набора инструментов суверенного финансирова-
ния. Этот новый вариант финансирования направлен на поддержку достижения нацио-
нальных целей по переходу к изменению климата. CPBF поддержит политику и программы 
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институциональных реформ, направленные на расширение климатического финансиро-
вания и ускорение перехода стран-членов к низкоуглеродному и климатически устойчи-
вому будущему. При этом приоритетное внимание будет уделяться реформам, которые 
увеличивают финансирование адаптации, мобилизуют частный капитал и повышают 
предложение приемлемых для банков инвестиций в инфраструктуру.

Рисунок 3. Объем суверенного финансирования в разрезе секторов, млн долл.
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Примечание: здесь и далее многосекторальные проекты и н/д — проекты без указания 
информации о секторе или определенные в качестве многосекторальных.
Источник: база данных ЕФСР.

На государства — участники ЕФСР пришлось 72,9% одобренного финансирова-
ния, или 1,6 млрд долл. Среди них максимальный объем финансирования одобри-
ли Казахстану — 693,5 млн долл., следом идут Армения с 527 млн долл., Таджикистан 
с 332,4 млн долл. и Кыргызстан с 192,9 млн долл. соответственно.

В Армении зафиксировано 26 операций суверенного финансирования на сум-
му 527 млн долл. Уже за I полугодие 2024 года объем одобренного финансирования 
в Армении превысил показатели 2023 года на 178,1 млн долл. Среди них 18 операций 
по предоставлению ТС, шесть операций инвестиционного финансирования, две стаби-
лизационные программы. Наибольший объем помощи был получен в форме инвестици-
онного финансирования на сумму 297,6 млн долл.

Среди МФО наибольший объем финансирования предоставил ЕБРР — 251,4 млн 
долл., следом идут ВБ с 140 млн долл. и ЕФСР с 100 млн долл. В секторальном разре-
зе превалируют проекты в сфере транспорта и государственного управления.
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АРМЕНИЯ

$527 млн 

26 операций
Главный 
кредитор ЕБРР

Крупнейшим в Армении проектом с одобренным финансированием в размере 
225 млн евро стал проект ЕБРР по финансированию строительства 24-километрового 
южного участка дороги Сисиан-Каджаран, который является частью международного 
дорожного коридора Север—Юг (врезка 1). 

Врезка 1

Цель коридора — соединить северные и южные границы страны. Проект имеет важ-
ное значение для национальной и региональной связанности Армении. Ожидается, 
что он существенно сократит расстояние поездки (со 130 до 60 км) и время в пути 
(с трех-четырех часов до одного), обеспечивая более быстрое и безопасное сооб-
щение между отдаленным южным регионом Армении Сюник и Ереваном, а также 
остальными районами страны и впоследствии с ЕС через Грузию и Черное море.
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Проект включен в инициативу «Глобальные ворота ЕС», а также согласуется с двумя 
флагманскими направлениями помощи ЕС для Армении в рамках экономического и ин-
вестиционного плана ЕС, включая проекты по улучшению наземного транспортного 
сообщения и повышению устойчивости в южных регионах Армении.

АБР в рамках начала работы по подготовке проекта финансирования северного 
участка дороги Сисиан-Каджаран одобрил проект технической помощи стране. 
Предлагаемый проект предназначен для: 1) устранения неэффективности транспорта 
и логистики; 2) смягчения возникающего регионального социально-экономического не-
равенства; 3) обеспечения дорожной безопасности.

В Армении в I полугодии одобрены две программы стабилизационной поддержки 
со стороны ЕФСР и ВБ. Совет ЕФСР в мае 2024 года одобрил предоставление Республике 
Армения финансирования на поддержку экономических преобразований в объеме 
100 млн долл. Средства будут направлены на поддержку бюджета в 2024 году и пре-
доставляются по итогу реализации Программы реформ Правительства Республики 
Армения. Программа предусматривала реализацию мер в части повышения потенциала 
экономического роста, усиления эффективности рынка труда и устойчивого развития.

Программа ВБ на сумму 100 млн долл. является второй в программной серии из двух 
операций, которая поддерживает Армению на пути к зеленому, устойчивому и инклю-
зивному росту. Эта серия программ направлена на содействие смягчению последствий 
изменения климата и адаптации, совершенствование нормативной базы для управления 
окружающей средой, развитие человеческого капитала, а также укрепление системы 
борьбы с коррупцией и эффективности сектора правосудия. 

В I полугодии был разработан проект стратегии партнерства АБР с Арменией 
на 2024–2028 годы. Приоритеты стратегии: 1) устойчивый рост, стимулируемый за счет 
конкурентоспособности; 2) более сильный частный сектор; 3) развитие человеческого 
капитала. Поддержка АБР сосредоточена на (i) усилении экономического роста, возглав-
ляемого частным сектором; (ii) улучшении управления, институтов и человеческого ка-
питала; и (iii) повышении устойчивости к изменению климата и стихийным бедствиям.

$693,5 млн

6 операций
Главный 
кредитор ВБ КАЗАХСТАН
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В Казахстане зафиксировано 6 операций суверенного финансирования на сумму 
693,5 млн долл. Среди них четыре операции по предоставлению ТС, одна операция 
инвестиционного финансирования, одна стабилизационная программа. Наибольший 
объем вложений был одобрен в форме стабилизационного финансирования на сумму 
600 млн долл.

Среди МФО единоличным лидером по объему финансирования стал ВБ (на сумму 
692,4 млн долл.). В секторальном разрезе превалируют проекты в сфере государствен-
ного управления.

ВБ одобрил Казахстану финансирование на сумму 600 млн долл. Целью программы 
является поддержка перехода Казахстана к зеленой экономике, с более конкуренто-
способными рынками и большей инклюзивностью посредством реализации реформ, 
организованных по трем основным направлениям. Компонент 1 направлен на реали-
зацию ключевых рекомендаций Доклада о климате и развитии страны (CCDR) для под-
держки расширения масштабов использования возобновляемых источников энергии, 
реформы тарифов как на электроэнергию, так и на отопление для перехода к полному 
возмещению затрат и повышению энергоэффективности. Компонент 2 поддерживает 
развитие более конкурентных рынков в цифровом и финансовом секторах, а также 
прозрачную практику закупок. Компонент 3 фокусируется на инклюзивности посред-
ством защиты бедных слоев населения и содействия региональному развитию и агло-
мерации.

АБР в I полугодии одобрил проект ТС в сумме 0,2 млн долл. на поддержку 
Министерства здравоохранения Республики Казахстан в планировании сектора здра-
воохранения, включая анализ сектора, генеральное планирование медицинских услуг, 
планирование больничной инфраструктуры, определение проектов и соответствующее 
наращивание потенциала. Улучшенное планирование здравоохранения поможет создать 
интегрированную, модернизированную и устойчивую к изменению климата сеть меди-
цинских услуг для повышения уровня охвата, качества и эффективности услуг общест-
венного здравоохранения и достижения целей устойчивого развития.

КЫРГЫЗСТАН

$192,9 млн

19 операций
Главный 
кредитор ВБ
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В Кыргызстане зафиксировано 19 операций суверенного финансирования на сумму 
192,9 млн долл. Среди них пять операций по предоставлению ТС, 14 операций инвести-
ционного финансирования. Наибольший объем помощи был получен в форме инвести-
ционного финансирования на сумму 192 млн долл.

Среди МФО наибольший объем финансирования предоставил ВБ — на сумму 
114,6 млн долл., следом идут АБР с 57,9 млн долл., ЕБРР с 19,5 млн долл. В секторальном 
разрезе превалируют проекты в сфере инфраструктуры и климата.

Крупнейшим одобренным к финансированию проектом в Кыргызстане стала про-
грамма ВБ по восстановлению устойчивого ландшафта Кыргызской Республики. ВБ 
предоставил кредит в размере 45 млн долл. (врезка 2). 

Врезка 2

В Центральной Азии действует программа по восстановлению устойчивых ландшаф-
тов в пяти странах региона. Деградация земель представляет собой серьезную уг-
розу региональной природной инфраструктуре (общие трансграничные экосистемы 
и охраняемые территории), построенной инфраструктуре (дороги и плотины), а также 
жизням людей и уязвимой экономике вдоль границ Центральной Азии. Проблема усу-
губляется исторически слабым региональным сотрудничеством. Барьеры включают: 
конкурирующие геополитические интересы, различное национальное распределение 
затрат и выгод от инициатив регионального сотрудничества.
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ЕФСР и Кыргызстан начинают проект по повышению эффективности налогового 
администрирования. Для реализации проекта «Разработка автоматизированной ин-
формационной системы категоризации налогоплательщиков „Рейтинг налогоплатель-
щика“ и модуля цифрового профиля налогоплательщика в Кыргызской Республике» 
ЕФСР на грантовой основе планирует выделить 1,45 млн долл. США. Реализация проекта 
предполагает создание и внедрение в Государственной налоговой службе Кыргызской 
Республики автоматизированной информационной системы, предусматривающей кате-
горизацию налогоплательщиков, их сегментирование с использованием статистических 
и математических моделей, а также разработку модуля цифрового профиля налогопла-
тельщика. Профиль будет составляться в автоматическом режиме путем сбора и анализа 
данных о компании из различных источников, доступных налоговым органам.

В I полугодии образован Координационный комитет доноров по развитию стро-
ительства Камбар-Атинской ГЭС-1. В состав комитета вошли Всемирный банк, Фонд 
ОПЕК, АБР, АБИИ, ИсБР, ЕБРР и другие. Ожидается, что осенью 2024 года пройдет пер-
вая сессия комитета. На мероприятии подписано межведомственное соглашение о со-
трудничестве по проекту «Камбаратинская ГЭС-1» между министерствами энергетики 
Кыргызстана, Казахстана и Узбекистана.

ТАДЖИКИСТАН

$332,4 млн

9 операций
Главный 
кредитор ИсБР

В Таджикистане зафиксировано девять операций суверенного финансирования 
на сумму 332,4 млн долл. Среди них пять операций по предоставлению ТС, четыре 
операции инвестиционного финансирования. Наибольший объем ресурсов был получен 
в форме инвестиционного финансирования на сумму 327,4 млн долл.

Среди МФО наибольший объем финансирования предоставил ИсБР на сумму 195 млн 
долл., следом идут АБИИ с 75,5 млн долл. и ЕБРР с 56,9 млн долл. В секторальном разрезе 
превалируют проекты в транспортном секторе и образовании.

АБИИ одобрил финансирование в транспортном секторе на сумму 75,5 млн долл. 
для улучшения транспортного сообщения на участке Обигарм — Нуробод путем 
строительства длинного моста и подходов к нему (врезка 3). 
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Врезка 3

В рамках предлагаемого проекта будет построен 920-метровый мост и подходы к не-
му на участке Обигарм — Нуробод автомагистрали М41 для замены существующего 
участка, который будет затоплен водохранилищем Рогунской плотины. Замена трассы 
обеспечит постоянную связь по жизненно важному транспортному коридору, который 
соединяет центральную часть Таджикистана с северо-востоком страны и границей 
с Кыргызской Республикой.

ИсБР одобрил проект, направленный на улучшение среды обучения и содействие 
укреплению системы образования в Таджикистане, на сумму 45 млн долл. Ключевыми 
ожидаемыми результатами проекта являются обеспечение доступа 17 376 учащихся 
к образованию за счет строительства 53 инклюзивных школ и их оснащения подходя-
щей мебелью, цифровой инфраструктурой, лабораторным оборудованием и учебно- 
методическими материалами; улучшение качества обучения для более чем 800 000 сту-
дентов за счет разработки и печати учебников, обновление системы подготовки учи-
телей и профессионального развития, а также укрепление системы оценки обучения.

ИсБР и Правительство Республики Таджикистан подписали соглашение о финан-
сировании проекта Рогунской ГЭС на сумму 150 млн долл. Проект направлен на зна-
чительное увеличение гидроэнергетического потенциала Таджикистана, что будет спо-
собствовать энергетической безопасности страны и экономическому росту. Рогунский 
гидроэнергетический комплекс спроектирован как многоцелевая плотина для выра-
ботки электроэнергии, регулирования воды и снижения риска наводнений и засух. 
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Рогунская ГЭС будет производить достаточное количество экологически чистой элек-
троэнергии, чтобы полностью удовлетворить потребность Таджикистана.

В части повышения качества госуправления ЕФСР начал проект по расширению 
программного бюджетирования в Таджикистане. Проект технического содействия 
«Расширение внедрения принципов программного бюджетирования» в Республике 
Таджикистан, для реализации которого ЕФСР на безвозвратной основе запланировал 
выделение 1,6 млн долл. США, включает в себя несколько компонентов. В частности, 
на средства Фонда в интересах государства будет разработана необходимая норматив-
но-правовая база, выработана система нефинансовых показателей для расширения 
и повышения качества внедрения программного бюджетирования. Сотрудники мини-
стерств и ведомств, вовлеченные в бюджетные процессы, пройдут обучение. Реализация 
проекта в Таджикистане повысит согласованность между стратегическими планами 
и среднесрочными бюджетами, в том числе за счет перехода от сметного принципа фи-
нансирования к программно-целевому, направленному на конкретный результат.

В I полугодии состоялось заседание Национального совета развития под предсе-
дательством Президента Республики Таджикистан. На заседании при участии клю-
чевых международных доноров, включая ЕФСР, рассмотрен ход реализации стратегии 
Республики Таджикистан.
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Обзор крупных  
мероприятий  
и событий МФО



Евразийский регион в I полугодии принял ряд важных международных мероприятий, та-
ких как годовые встречи АБР в Тбилиси, ЕБРР в Ереване, встречи высокого уровня ЦАРЭС 
в Астане. В сентябре планируются к проведению Годовые встречи АБИИ в Самарканде.

Годовые встречи АБР прошли в Тбилиси 
2–5 мая 2024 года. Повестка годового собрания 
была обусловлена Планом действий АБР по борь-
бе с изменением климата на 2023–2030 годы. 

На встрече АБР доноры и банк договорились о 14-ом пополнении Азиатского фонда разви-
тия (ADF), а также о пополнении Специального фонда технической помощи (TASF) на 5 млрд 
долл. Эти фонды будут поддерживать грантовые операции на период с 2025 по 2028 годы. 
Более 2,5 млрд долл., или 51% пополнения будет профинансировано за счет взносов доно-
ров, в том числе двух новых стран-доноров: Армении и Грузии. АБР на 35% увеличит транс-
ферты чистой прибыли в ADF: с чуть менее 1,2 млрд долл. в период 13-го пополнения ADF 
до почти 1,6 млрд долл. в текущее пополнение. Остальные 0,9 млрд долл. будут включать 
трансферты из предыдущих циклов пополнения ADF и доходы от инвестирования средств.

Также было объявлено, что в своей текущей деятельности АБР фокусируется на следу-
ющих темах: 

• АБР инициировал масштабную реформу, чтобы стать климатическим банком Азиатско-
Тихоокеанского региона;

• АБР стратегически взаимодействует с частным сектором во всех целевых секторах — 
инфраструктуре, агробизнесе, социальной сфере и здравоохранении, производстве, 
недвижимости и финансовом посредничестве — для увеличения поддержки частного 
сектора посредством прямой помощи;

• АБР будет поддерживать декарбонизацию транспорта в Азиатско-Тихоокеанском реги-
оне и способствовать переходу к устойчивым, низкоуглеродным энергетическим сис-
темам путем внедрения возобновляемых источников энергии и ускорения повышения 
энергоэффективности;

• АБР глубже интегрирует изменение климата в свои страновые партнерства и регио-
нальные стратегии. Инвестиции АБР в сельское хозяйство, продовольствие и природу 
будут климатически оптимизированными. Основное внимание будет уделено высоко-
эффективным звеньям в цепочках создания стоимости агробизнеса, управлению ир-
ригацией и водными ресурсами, а также экологическим климатическим решениям.

АБР продолжит мобилизацию грантовых ресурсов для стимулирования и снижения ри-
сков инвестиций частного сектора в борьбу с изменением климата.

C 14 по 16 мая состоялись 
Годовые встречи ЕБРР 
в Ереване. Ежегодное со-
брание и бизнес-форум 
ЕБРР собирают высокопо-
ставленных должностных 
лиц стран — членов ЕБРР, 
предс тавителей финан-
сового мира и лидеров 
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бизнеса для обсуждения и совместной работы над решениями глобальных финансовых 
и экономических проблем.

В этом году ЕБРР сосредоточился на трех ключевых темах — инклюзивности, цифрови-
зации и зеленом переходе — в соответствии со своими приоритетами.

Каждая из этих тем отражает суть миссии ЕБРР и меняющуюся картину современного 
бизнеса и развития.

На годовых встречах ЕБРР акционеры также одобрили заявки Кении и Нигерии на член-
ство в банке. 

C 30 по 31 мая в столице 
Казахстана Астане прош-
ли встречи высокого уров-
ня ЦАРЭС (врезка 4).

Врезка 4

Программа Центральноазиатского регионального экономического сотрудничества 
(ЦАРЭС) реализуется уже более 22 лет, с 2001 года. Стратегия ЦАРЭС 2030 (далее — 
ЦАРЭС 2030), была принята в октябре 2017 года. Программа строится на пяти опера-
ционных кластерах:

• экономическая и финансовая стабильность;

• торговля, туризм и экономические коридоры;

• инфраструктура и экономическая взаимосвязанность;

• сельское хозяйство и водные ресурсы; 

• развитие человеческого потенциала.

ЦАРЭС 2030 также поддерживает три «сквозные» темы: цифровая взаимосвязанность, 
гендерное равенство и смягчение последствий изменения климата и адаптация к ним.

В 2024 году Казахстан председательствует в ЦАРЭС. Заседание высокопоставленных 
официальных лиц, состоявшееся в Астане, представляет из себя встречу национальных 
координаторов — в основном из министерств экономики на уровне директоров депар-
таментов или замминистров.

В рамках мероприятий Центральноазиатского экономического сотрудничества состо-
ялись встречи высокопоставленных официальных лиц, рабочей группы по транспорту, 
энергетике и водному сектору. На встрече обсуждался процесс обновления программ-
ного документа — стратегии ЦАРЭС до 2030 года, так называемый «Mid-Term Review», 

19

СУВЕРЕННОЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ В ЕВРАЗИЙСКОМ РЕГИОНЕ  
I ПОЛУГОДИЕ 2024 ГОДА



который должен учесть новые вызовы и задачи в регионе. Внимание также было уделено 
мультимодальному транспортному Коридору ЦАРЭС 2 (Middle Corridor), соединяющему 
Китай и Европу. 

По состоянию на 31 декабря 2023 года совокупные инвестиции ЦАРЭС составили около 
51 млрд долл., охватывая 276 проектов. Из этих инвестиций 17,6 млрд долл. профинан-
сированы АБР; 23,4 млрд долл. — другими партнерами по развитию и 10,1 млрд долл. — 
правительствами стран ЦАРЭС. Основные секторы инвестиций: транспорт (67,5%),  
энергетика (24,9%).

В I полугодии также прошли Годовые встречи ИсБР в Саудовской Аравии и весенние 
встречи МВФ и ВБ.

В рамках годовых встреч ИсБР особое 
внимание было уделено деятельнос-
ти Арабской координационной группы 
(ACG) — «клуба» ближневосточных фондов 
и институтов развития, инвестирующих 
в прогресс арабских и других государств. 
В состав группы входят Abu Dhabi Fund for 
Development (создан в 1971 году), Arab Bank 
for Economic Development in Africa (создан 
в 1973 году), Arab Fund for Economic and Social Development (создан в 1968 году), Arab Gulf 
Programme for Development Organization (создан в 1980 году), Arab Monetary Fund (создан 
в 1977 году), Islamic Development Bank (создан в 1973 году), Kuwait Fund for Arab Economic 
Development (создан в 1961 году), OPEC Fund for International Development (создан 
в 1976 году), Qatar Fund for Development, Saudi Fund for Development (создан в 1975 году).

Участники ACG поддержали 11 тыс. проектов в 160 странах общим объемом более  
10 млрд долл. В 2022 году участники группы взяли на себя дополнительное долгосрочное 
обязательство предоставить 10 млрд на развитие. ACG является основным донором для 
ИсБР. Члены ACG уделяют внимание образовательному сектору. Вместе с Исламским бан-
ком и Глобальным партнерством по образованию институты инвестируют в этот сектор, 
в том числе в государствах — участниках ЕФСР. В частности, в 2023 году ACG запланиро-
вал 400 млн долл. на программу SmartEd.

Н а  п о л я х  в е се н н и х  в с т р е ч  М В Ф 
и Всемирного банка запущена Глобальная 
платформа совместного финансирования. 
Ожидается, что она будет выполнять роль 
цифровой площадки проектов, нуждаю-
щихся в софинансировании со стороны 
участвующих учреждений. АБИИ, ВБ, АфБР, 
АБР, Банк развития Совета Европы, ЕБРР, 
ЕИБ, Межамериканский банк развития, 
ИсБР, Новый банк развития — участники 
платформы.
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Приложение 1
Отдельные крупные одобренные проекты в I полугодии 2024 года

Страна Название 
проекта

Креди-
тор

Сумма 
финанси-
рования, 
млн долл.

Описание Ссылка 
на проект 

Узбекистан
Хорезмские 
региональ-
ные дороги

ЕБРР 238

Цель: финансирование реабилита-
ции примерно 81 км участка регио-
нальной дороги 4Р156 и моста через 
реку Амударью в Хорезмской области.

Проект будет способствовать: 
1) улучшению регионального 
и трансграничного сообщения, 

2) повышению безопасности дорож-
ного движения,

3) смещению политики правительст-
ва в сторону «зеленой экономики»  
за счет снижения потребления угле-
водородного топлива и увеличения 
количества электромобилей и ги-
бридных транспортных средств.

Армения

Вторая опера-
ция по поли-
тике зеленого, 
устойчивого 
и инклюзив-
ного разви-
тия

ВБ
100

Целью развития этой серии DPO 
является зеленое, устойчивое и 
инклюзивное развитие в Армении 
путем содействия:

1) смягчению последствий измене-
ния климата и адаптации к ним, 

2) совершенствованию нормативной 
базы для управления окружающей 
средой, 

3) повышению справедливости и 
развитию человеческого капитала,

4) укреплению системы борьбы с 
коррупцией и эффективности секто-
ра правосудия.

Армения

Программа 
поддержки 
экономиче-
ских преобра-
зований

ЕФСР 100

Программа предусматривает реа-
лизацию мер в части повышения 
потенциала экономического роста, 
повышения эффективности рынка 
труда и устойчивого развития.

Казахстан
Инклюзивный 
и устойчивый 
рост

ВБ 600

Целью программы является поддерж-
ка перехода Казахстана к зеленой 
экономике с более конкурентоспо-
собными рынками и большей инклю-
зивностью посредством реализации 
реформ, организованных по трем ос-
новным направлениям.

Источник: база данных ЕФСР.
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РАБОЧИЙ ДОКУМЕНТ ЕВРАЗИЙСКОГО 
ФОНДА СТАБИЛИЗАЦИИ И РАЗВИТИЯ

РД/23/1 

20
23

База данных суверенного  
финансирования

Винокуров Е., Левенков А., Чкония Л.

ЕФСРЕВРАЗИЙСКИЙ ФОНД 
СТАБИЛИЗАЦИИ И РАЗВИТИЯ

Рабочий документ РД/23/1  
(RU/EN)

База данных суверенного  
финансирования.
В данном Рабочем документе 
ЕФСР представлена методология 
построения Базы данных суверенного 
финансирования (SFD), а также 
проведен количественный 
и качественный анализ операций 
суверенного финансирования  
в 11 странах региона  
с 2008 по 2022 годы.

РАБОЧИЙ ДОКУМЕНТ ЕВРАЗИЙСКОГО 
ФОНДА СТАБИЛИЗАЦИИ И РАЗВИТИЯ

РД/22/1 

20
22

Проекты технического содействия  
международных финансовых организаций  

и агентств по развитию в Евразийском 
регионе

Винокуров Е., Левенков А., Гричик М.

ЕФСРЕВРАЗИЙСКИЙ ФОНД 
СТАБИЛИЗАЦИИ И РАЗВИТИЯ

Рабочий документ РД/22/1  
(RU/EN)

Техническое содействие 
международных финансовых 
организаций и агентств 
по развитию в Евразийском 
регионе.
В исследовании проведен 
количественный и качественный 
анализ проектов технического 
содействия в 11 странах региона 
в разрезе отдельных тематических 
направлений и институтов. 

РАБОЧИЙ ДОКУМЕНТ ЕВРАЗИЙСКОГО 
ФОНДА СТАБИЛИЗАЦИИ И РАЗВИТИЯ

РД/21/1 

20
21

Эволюция инструментов 
и подходов в рамках расширенной 

глобальной сети финансовой 
безопасности в ответ на кризис 

COVID‑19
Винокуров Е., Левенков А., Васильев Г., Потапов С.

Рабочий документ РД/21/1  
(RU/EN)

Эволюция инструментов 
и подходов в рамках 
расширенной Глобальной сети 
финансовой безопасности 
в ответ на кризис COVID-19
Авторы проанализировали 
реакцию элементов ГСФБ 
на кризис, вызванный пандемией 
COVID-19, в масштабе мировой 
экономики и на уровне региона 
операций ЕФСР.

РАБОЧИЙ ДОКУМЕНТ ЕВРАЗИЙСКОГО 
ФОНДА СТАБИЛИЗАЦИИ И РАЗВИТИЯ

РД/21/2 

20
21

Совокупный долг — это не 
только суверенные кредиты.

Условные обязательства 
в Армении, Беларуси, 

Кыргызстане и Таджикистане
Винокуров Е., Лаврова Н., Талтаев Д.

Рабочий документ РД/21/2  
(RU/EN)

Совокупный долг — это не только 
суверенные кредиты. Условные 
обязательства в Армении, Беларуси, 
Кыргызстане и Таджикистане
Исследование отвечает на вопрос 
о потенциальных рисках реализации 
прямых и косвенных условных 
обязательств и их влиянии 
на бюджетные и долговые позиции 
4 стран — получателей средств 
ЕФСР. Особое внимание уделяется 
государственным предприятиям и их 
роли в долговых позициях стран.

Рабочий документ РД/23/2 
(RU/EN)

Суверенное финансирование 
в Евразийском регионе: водный 
сектор и гидроэнергетика 
В данном Рабочем документе 
ЕФСР проведен количественный 
и качественный анализ операций 
суверенного финансирования 
в водно-энергетическом секторе 
(ВЭС) в 11 странах региона с 2008 
по первое полугодие 2023 года. 

РАБОЧИЙ ДОКУМЕНТ ЕВРАЗИЙСКОГО ФОНДА 
СТАБИЛИЗАЦИИ И РАЗВИТИЯ

РД/23/2

20
23

Суверенное финансирование 
в Евразийском регионе:  

водный сектор  
и гидроэнергетика

Левенков А.

Рабочий документ РД/23/3 
(RU/EN)

Резервы как главный элемент ГСФБ 
для развивающихся экономик
В документе оценены факторы, 
влияющие на принятие решения 
развивающимися экономиками 
об источнике антикризисной 
поддержки. Анализ показал, 
что международные резервы 
являются наиболее востребованным 
инструментом из всех 
элементов ГСФБ.

Рабочий документ РД/24/2 
(RU/EN)

Суверенное финансирование 
в Евразийском регионе: тенденции 
и направления
Документ опирается на базу данных, 
которую ведет ЕФСР, и посвящен 
мониторингу суверенного 
финансирования в Евразийском 
регионе за 2023 год.

Рабочий документ РД/24/1 
(RU/EN)

Оценка потенциального влияния 
стихийных бедствий на долговую 
устойчивость Армении, 
Кыргызстана и Таджикистана
В документе представлен 
алгоритм действий, который может 
быть использован для оценки 
влияния стихийных бедствий 
на макроэкономические параметры 
и долговую устойчивость государств.

РАБОЧИЙ ДОКУМЕНТ ЕВРАЗИЙСКОГО ФОНДА 
СТАБИЛИЗАЦИИ И РАЗВИТИЯ

РД/23/3

20
23

Резервы как главный элемент ГСФБ  
для развивающихся экономик

Гричик М.

РД
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2
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ПУБЛИКАЦИИ ЕФСР

https://efsd.org/research/working-papers/za-poslednie-15-let-mezhdunarodnye-finansovye-organizatsii-i-agentstva-po-razvitiyu-realizovali-v-ev/
https://efsd.org/research/working-papers/za-poslednie-15-let-mezhdunarodnye-finansovye-organizatsii-i-agentstva-po-razvitiyu-realizovali-v-ev/
https://efsd.org/en/research/working-papers/international-financial-institutions-and-development-agencies-have-realized-more-than-3-800-sovereig/
https://efsd.org/research/working-papers/za-poslednie-14-let-v-evraziyskom-regione-realizovano-bolee-2900-proektov-tekhnicheskogo-sodeystviya/
https://efsd.org/research/working-papers/za-poslednie-14-let-v-evraziyskom-regione-realizovano-bolee-2900-proektov-tekhnicheskogo-sodeystviya/
https://efsd.org/en/research/working-papers/international-financial-institutions-and-development-agencies-have-realized-more-than-2-900-technica/
https://efsd.org/research/working-papers/rabochiy-dokument-efsr-rd-21-1-evolyutsiya-instrumentov-i-podkhodov-v-ramkakh-rasshirennoy-globalnoy/
https://efsd.org/en/research/working-papers/eurasian-fund-for-stabilization-and-development-working-paper-wp-21-1-evolution-of-tools-and-approac/
https://efsd.org/research/working-papers/rabochiy-dokument-efsr-rd-21-2-sovokupnyy-dolg-eto-ne-tolko-suverennye-kredity-uslovnye-obyazatelstv/
https://efsd.org/en/research/working-papers/efsd-working-paper-wp-21-2-total-debt-is-so-much-more-than-just-sovereign-debt-contingent-liabilitie/
https://efsd.org/en/research/working-papers/international-financial-institutions-development-agencies-and-climate-funds-have-provided-financing-/
https://efsd.org/research/working-papers/s-2008-goda-mezhdunarodnye-finansovye-organizatsii-agentstva-po-razvitiyu-i-klimaticheskie-fondy-pro/
https://efsd.org/en/research/working-papers/efsd-researchers-studied-factors-determining-countries-choice-between-external-support-and-internati/
https://efsd.org/research/working-papers/rabochiy-dokument-suverennoe-finansirovanie-v-evraziyskom-regione-tendentsii-i-napravleniya/
https://efsd.org/en/research/working-papers/working-paper-sovereign-financing-in-eurasia-trends-and-areas/
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Оптимальный долг 
и качество институтов
Винокуров Е., Лаврова Н., Петренко В.

Рабочий документ РД/20/4  
(RU/EN)

Оптимальный долг и качество 
институтов 
Текущий кризис, вызванный 
пандемией COVID-19, поставил 
многие страны перед выбором – 
стимулировать экономическое 
развитие за счет наращивания 
долговых обязательств или 
сосредоточиться на бюджетной 
устойчивости в условиях 
макроэкономической 
неопределенности.
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Таджикистан и Кыргызстан 
после пандемии: долговая 
устойчивость, финансовые 

потребности и адаптация 
к внешним шокам

Винокуров Е., Лаврова Н., Петренко В.

Рабочий документ РД/20/3  
(RU/EN)

Таджикистан и Кыргызстан 
после пандемии: долговая 
устойчивость, финансовые 
потребности и адаптация 
к внешним шокам
Пандемия COVID-19 
продемонстрировала 
чувствительность экономик 
и долговых позиций стран 
к целому ряду потрясений.
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ФОНДА СТАБИЛИЗАЦИИ И РАЗВИТИЯ
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Глобальная сеть финансовой 
безопасности в Евразии: 
доступность источников 

стабилизационного 
финансирования в Армении, 

Беларуси, Кыргызстане 
и Таджикистане

Винокуров Е., Левенков А., Васильев Г.

Рабочий документ РД/20/2  
(RU/EN) 
Глобальная сеть финансовой 
безопасности в Евразии: 
доступность источников 
стабилизационного 
финансирования в Армении, 
Беларуси, Кыргызстане 
и Таджикистане
В аналитическом документе учтены 
шесть источников антикризисного 
финансирования.

Рабочий документ РД/19/1 
(RU/EN)

Евразийский фонд стабилизации 
и развития: региональный 
финансовый механизм и его место 
в Глобальной сети финансовой 
безопасности
Целью первого рабочего документа 
является преодоление разрыва 
в понимании динамики развития 
EFSD и его места в Глобальной сети 
финансовой безопасности (GFSN) 
и финансовой архитектуры региона.
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Евразийский фонд стабилизации 
и развития: региональный 

финансовый механизм и его место 
в Глобальной сети финансовой 

безопасности
Винокуров Е., Ефимов А., Левенков А.

Рабочий документ РД/19/2 
(RU/EN)

Достижение целей стабилизации 
и развития в рамках одного 
мандата: опыт Евразийского 
фонда стабилизации и развития
В этом исследовании 
проанализирован опыт ЕФСР, 
свидетельствующий о том, что 
в контексте стран с низким уровнем 
дохода мандат РФМ в области 
стабилизации может быть дополнен 
задачами по развитию.

EURASIAN FUND FOR STABILIZATION 
AND DEVELOPMENT WORKING PAPER 
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Achieving Stabilization and 
Development Objectives in a Single 

Agenda: The Experience of the 
Eurasian Fund for Stabilization  

and Development
Sergei Ulatov, Natalia Pisareva, Artem Levenkov
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Глобальная сеть финансовой 
безопасности в Евразии: 
доступность источников 

стабилизационного 
финансирования в Армении, 

Беларуси, Кыргызстане 
и Таджикистане

Винокуров Е., Левенков А., Васильев Г.

 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Долговая устойчивость 
Кыргызской Республики и 

внешние шоки 
 

Винокуров Е., Лаврова Н., Петренко В. 
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Рабочий документ РД/20/1  
(RU/EN)

Долговая устойчивость 
Кыргызской Республики 
и внешние шоки
Документ содержит 
методологический и эмпирический 
анализ долговой устойчивости 
Кыргызстана. В работе дана оценка 
эффекта различных видов шоков 
на долговую устойчивость страны.
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Суверенное финансирование в Евразийском регионе  

Евразийский фонд стабилизации и развития (ЕФСР) в размере 8,513 млрд долл. учреж-
ден 9 июня 2009 года правительствами Армении, Беларуси, Казахстана, Кыргызской 
Республики, России и Таджикистана. Целями ЕФСР является содействие государствам — 
участникам в преодолении последствий глобального финансового кризиса, в обеспече-
нии их экономической и финансовой стабильности и поддержке интеграционных про-
цессов в регионе. Детальная информация о ЕФСР доступна по ссылке: efsd.org.

Серия рабочих документов ЕФСР является основным форматом публичной аналити-
ки Фонда. Рабочие документы ЕФСР представляют собой аналитические исследования 
Фонда в области глобальных, региональных и страновых экономических тенденций, эко-
номического моделирования, макроэкономического анализа, отраслевого анализа, ми-
ровой финансовой архитектуры и иных вопросов. Публикации ЕФСР доступны по ссылке: 
efsd.org/research.
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